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O Contrato Master mencionado acima, que estd disponivel no endereco eletrénico
HT‘{P:-.www.ibm.comfbrfﬁnancing, fica, neste ato, incorporado por referéncia aos termos e
condicoes do presente. O Arrendatério declara que leu e esta de acordo com este Contrato e,
na gualidade de Arrendatario, estara Sujeito aos termos e condigdes do Contrato Master. 0
Contratc Master, esta OC. o(s) TRA(s) e quaisquer anexos ou aditivo aplicaveis representam =
declaracac completa e exclusiva das Partes atinentes ao presente. Os documentos
referenciados acima substituem quaisquer comunicacdes prévias orais ou escritas entre as
Partes. Ao assinar abaixo. ambas as Partes acordam com 0s termos representados por esta QC
contorme possam vir a ser emendados ou modificados. Se O custo de um Produto listado neste
documento for alterado. o Arrendador poders revisar o Valor Total Financiado o o Fator de

mudanca nesta OC exigira a aprovacao mutua por escrito das Partes. A presente OC é firmada
em duas copias e na presenca de duas Testemunhas, abaixo identificadas.
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Estudo do Reajuste Tarifario 2016 — GESB/AGR

1. Introducio

O presente documento trata da anélise realizada pela Geréncia de Saneamento
Basico, referente ao reajuste tarifario dos servigos de abastecimento de 4gua e esgotamento
sanitdrio.

O estudo consistiu na analise dos documentos enviados pela concessionaria
Saneamento de Goids S/A-SANEAGO, objetivando o acompanhamento e um melhor
entendimento do procedimento e dos resultados obtidos em sua 4rea econdmico-financeira
e a definigdo do Indice de Reajuste Tarifario (IRT) a ser aplicado no ano de 2016.

2. Da Competéncia da AGR.
2.1. Competéncia Genérica

O art.1°, paragrafo 2° inciso XIV, da Lei n® 13.569, de 27 de dezembro de
1999 € o art. 1°, paragrafo 1°, inciso XIV, do Decreto n° 5.940, de 27 de abril de 2004,
definem a competéncia da Agéncia Goiana de Regulagdo, Controle e Fiscalizagdo de
Servigos Piblicos — AGR para controlar e fiscalizar os servigos de abastecimento de 4gua e
coleta e tratamento de esgoto.

2.2. Competéncia Especifica

O art. 2° inciso X, da Lei n° 13.569 de 27 de dezembro de 1999 e o art. 2,
inciso XII, do Decreto n° 5.949 de 27 de abril de 2004, tratam da competéncia da Agéncia
Goiana de Regulagdo, Controle e Fiscalizagdo de Servigos Publicos — AGR, para
acompanhar, controlar e fixar as tarifas publicas.

3. Do Marco Regulatério

O paragrafo tinico do art. 61, da Lei Estadual n°® 14.939, de 15 de setembro de
2004, define que as tarifas devem ser reajustadas anualmente, caso haja real necessidade e
os incisos I e II, do paragrafo 1°, do art. 62 definem os critérios (formula) para a realizacdo
dos reajustes que se baseiam em um indice de pregos (IP), resultado da combinagio de
indices oficiais de pregos, reduzido de um fator de eficiéncia (fator X), decorrente de
ganhos de produtividade.

Estudo do Reajuste Tarifario de 2016 — GESB/AGR J/ 3
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4. Da Lei Federal

Pelo art. 22, inciso IV da Lei Federal n° 11.445, de 05 de janeiro de 2007,
constitui um dos objetivos da regulagdo a definigdo de tarifas que assegurem o equilibrio
econdmico financeiro dos contratos e a modicidade tarifaria. J4 o art. 37, que trata sobre a
periodicidade do reajuste tarifirio, define que as tarifas devem ser reajustadas em
intervalos de no minimo 12 (doze) meses.

5. Memoéria de Calculo do Estudo Realizado pela AGR

Para a realizagdo dos estudos, a Geréncia de Saneamento Basico adotou como
principio a preservagdo monetaria dos custos de exploragdo, conforme determina a
legislacdo aplicavel.

Neste sentido, a metodologia consistiu nas seguintes etapas:

O Recebimento, por meio do Oficio 1440/2016-DIPRE, recebido em 23 de
margo de 2016, do Relatério Contabil FH581B referente aos meses de
janeiro de 2012 a dezembro/2015 (em meio digital), e do Relatorio de
Investimentos (Adigdes) referentes aos meses de janeiro de 2012 a
dezembro/2015 (em meio digital), e proposta de reajuste de tarifario para o
ano de 2016, entre outros documentos acessorios.

Q Solicitagdo em 06 de abril de 2016, por meio e-mail, de cdpia dos contratos
de financiamento com entidades financeiras (ou espelho dos mesmos), para
a realizagdo dos investimentos nos sistemas, e documentos hébeis (do
sistema informatizado se possivel) que comprovem os valores dos

investimentos informados no Estudo Tarifario apresentado pela
SANEAGO.

O Recebimento, em 03 de maio de 2016, por meio do Oficio 2123/2016-
DIPRE de copia dos contratos de financiamento e demonstrativo de
investimentos (adigdes).

QO Célculo das despesas reais de cada rubrica e detalhamento das despesas de
exploracdo, utilizando valores presentes no Relatério Contabil FH581B para
os custos gerais da empresa, € no Relatério de Adi¢des (anexos A e B).

QO Calculo da representatividade percentual de cada rubrica (anexos C e D).

Q Caélculo da ponderagdo dos indices de remuneragdo dos contratos de
financiamento. obtendo-se o Indice Médio de Remuneracdo dos
Investimentos — IMRI (anexo E).

Q Calculo da ponderagdo dos reajustes por rubrica, utilizando indicadores de
inflagdo (IGP-M, INPC e IPCA), os indices aprovados pela ANEEL e
ANATEL, o indice de reajuste aplicado a Taxa de Regulagdo Controle e
Fiscalizagdo de Servigos Publicos — TRCF (IGP-DI) e o Indice Médio de
Remuneragio dos Investimentos (IMRI).

Estudo do Reajuste Tarifario de 2016 — GESB/AGR [/ 4 e "h/
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QO Determinagdo da nova féormula de calculo do Indice de Reajuste 'l;'arifério
(IRT).

Q Célculo do valor do IRT, utilizando os indices de inflacdo acumulados
correspondente ao periodo de janeiro a dezembro/2015.

6. Cilculo e detalhamento das despesas reais de cada rubrica

No calculo das despesas reais foram realizados os seguintes procedimentos:

O Desmembramento da rubrica “Servigos de Terceiros”, retirando os itens
“Energia” e “Telefonia” de sua composi¢do, calculando-os em separado,
devido ao fato de serem produtos necessarios a prestagdo de servigos e
apresentarem indices de reajustes definidos por entidades reguladoras
(ANEEL e ANATEL).

O Desmembramento da rubrica “Materiais” em “Materiais no Atacado” e
“Materiais no Varejo”, devido a necessidade da aplicacdo de indices
inflaciondrios diferenciados, que melhor reflitam as oscila¢des de precos de
cada insumo.

Q Calculo da despesa real realizada, que corresponde a diferenca entre a
“Despesa Realizada” e a “Despesa Capitalizada”, conforme tabelas
constantes do Anexo A, pois a despesa capitalizavel consiste em uma
demanda para investimento, que ¢ subtraida de cada rubrica ao ser aplicada.

QO Retirada da rubrica “Pessoal”, além da despesa capitalizada, também o
PASEP, j4 computado na rubrica Despesas Financeiras.

O Utilizagdo da rubrica “Investimentos” tendo em vista que tal despesa
representa mais de 25% dos custos da empresa. Nesta rubrica ndo foram
considerados os recursos ndo onerosos para investimento (itens 16910 e
16920 das tabelas do anexo F). Os valores desta rubrica constam do
Relatério de Investimentos (Adigdes). Além disso, foi calculado o indice
Médio de Remuneragdo dos Investimentos (IMRI), que consiste em uma
média ponderada dos juros cobrados nos contratos, utilizando para tal
calculo os valores totais dos contratos e os juros aplicados a cada um.

Q Retirada das despesas com Execu¢do de Obras, constantes da rubrica
“Gerais”, mais especificamente no item 417 do Relatério Contabil FH581B,
uma vez que neste custo ndo se aplica o IGP-M.

Com os valores da “Despesa Real” obtidos no Anexo A, foram elaboradas as
tabelas do Anexo B, onde se obteve os custos acumulados anuais de cada rubrica.

f |
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7. Metodologia de Calculo do IRT

7.1. Comparacgdo entre planilhas da AGR e proposta da SANEAGO

Ao se comparar as planilhas calculadas pela AGR, com base nos dados
fornecidos pela SANEAGO, por meio do Relatério Contabil FH581B e do Relatério de
Investimentos (Adig¢des), verificou-se inicialmente um erro na planilha da empresa no qual
ocorreu troca de dados entre os anos de 2012 e 2013 e entre os anos de 2014 ¢ 2015.

Além disso, verificou-se algumas pequenas divergéncias em alguns valores, em
especial em grande parte das rubricas “Servigos de Terceiros” e “Gerais”, em nos meses de
dezembro de 2015 e agosto a dezembro na rubrica “Pessoal”. Para averiguar o erro foi
realizada conferéncia manual com os dados do Relatério Contabil FH581B onde verificou-
se que os erros ocorreram na planilha apresentada pela SANEAGO. Apesar disso, o
impacto de tais divergéncia ¢ depressivel no célculo final do IRT.

Assim, apds todos os novos célculos e ajustes, obteve-se os valores da Tabela
do Anexo D.

7.2. Determinagdo da formula de cdlculo de reajuste e simulacio

Com a representatividade percentual de cada rubrica e com os indices de
pregos a serem aplicados a cada uma, obteve-se, na tabela 1, os coeficientes a serem
multiplicados a cada indice de pre¢o chegando-se ao indice de Reajuste Tarifario (IRT).
Tais coeficientes correspondem a soma da representatividade percentual das rubricas
reajustaveis pelo mesmo indice.

Tabela 1 - Coeficientes aplicaveis a cada indice de pregos

Indice Total Coeficiente

IPCA 0,35% 0,0035
INPC 51,75% 0,5175
IMRI 28,55% 0,2855
ANNEL 9.86% 0,0986
IGP-M 8.74% 0,0874
IGP-DI 0,30% 0,0030
ANATEL 0,46% 0,0046

Com esses dados, obteve-se a formula abaixo para determinagdo do IRT.

)
Estudo do Reajuste Tarifario de 2016 — GESB/AGR ‘? 6 (7{
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IRT = 0,0035 x IPCA + 0,5175 x INPC + 0,2855 x IMRI + 0,0986 x ANEEL + 0,0874 x
IGP-M + 0,003 x IGP-DI + 0,0046 x ANATEL (1)

7.3. Indices Inflaciondrios a Serem Aplicados e Fator X

Pessoal: nesta rubrica sera considerado o INPC-IBGE (indice Nacional de
Prec¢os ao Consumidor) acumulado no periodo de jan/13 a dez/13, por ser o indice utilizado

como base para o acordo coletivo entre a SANEAGO e os sindicatos que representam seus
funcionarios.

Material: neste item, sera considerado o [PCA-IBGE (Indice de Pregos ao
Consumidor Amplo) para Materiais no Varejo e IGP-M-FGV (Indice Geral de Pregos de
Mercado) para Materiais no Atacado, acumulados no periodo de jan/13 a dez/13.

Despesas Gerais: Para este item, sera considerado o IGP-M-FGV (indice
Geral de Pregos de Mercado) acumulado no periodo de jan/13 a dez/13.

Energia: Para este caso, sera considerado o indice de reajuste aprovado pela
ANEEL (Ageéncia Nacional de Energia Elétrica) para as tarifas do Setor Elétrico em 2013.

Telefonia: Sera considerado o indice de reajuste aprovado pela ANATEL para
as tarifas do Setor de Telecomunicagdes em 2013.

Servigos de Terceiros: nesta rubrica, serd considerado o INPC-IBGE (Indice
Nacional de Pre¢os ao Consumidor) acumulado no periodo de jan/13 a dez/13, uma vez
que este € o indice de reajuste utilizado nos principais contratos de terceiriza¢do da
empresa, que corresponde a cerca de 90% desta rubrica.

Depreciaciio: conforme consta no item 6.2 deste relatorio em tal rubrica nio
foi aplicado indice de corregdo inflacionaria.

Taxa de Regulacio, Controle e Fiscaliza¢io — TRCF: conforme previsdo
legal (art. 24, §8° da Lei n°. 13.569, de 27 de dezembro de 1999 e art.1° da lei 14.375 de
27 de dezembro de 2002), este item sofre reajuste anual pelo IGP-DI (indice Geral de
Precos — Disponibilidade Interna).

Investimentos: Para tal rubrica seré utilizado o indice Médio de Remuneragio
dos Investimentos (IMRI), calculado com base nos juros aplicados aos contratos de
financiamento.

Fator X: a Geréncia de Saneamento Bésico optou por adotar fator X nulo
(X=0), uma vez que a defini¢do deste item depende do levantamento e analise de um
historico de indices de eficiéncia da empresa, bem como a realizagdo de estudos mais
aprofundados, como, por exemplo, a defini¢do de uma empresa modelo, como forma de
comparar eficiéncia.

Estudo do Reajuste Tarifario de 2016 - GESB/AGR <é/ 7
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7.4. Calculo do IRT para 2016

Realizando o calculo do IRT com os indices de pregos acumulados do ano de
2015 (Tabela 2), aplicando-os na Expressdo 1, obteve-se o seguinte valor para o indice de
reajuste tarifario:

IRT= 9,16 %

Tabela 2 — Valores dos indices de pregos aplicados

indice de Preco Valor
IPCA 10,67%
INPC 11,28%
IMRI 5,59%
ANNEL 7,23%
IGP-M 10,54%
IGP-DI 10,68%
ANATEL 5,54%

Estudo do Reajuste Tarifario de 2016 — GESB/AGR /8 ’
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8. Parecer Técnico-Economico

Pelo Decreto Estadual n° 7.662, de 03 de junho de 2012, no caso do indice de
reajuste for inferior ao IPCA, deve prevalecer o IPCA. Porém entendemos que tal
disposigdo fere a Lei Federal n° 11.445/2007 que estipula, como atribuicdo das Entidades
Reguladora, definir as tarifas (Art. 22, inciso IV), bem como editar normas relativas as
dimensdes econdmicas em relagdo a regime, estrutura e niveis tarifarios, bem como os
procedimentos (Art. 23, inciso IV). Entendemos entdo que a Geréncia Juridica deva avaliar
a legalidade deste decreto, tendo em vista que o IRT foi inferior ao IPCA.

Assim, apos a realizagdo de andlise dos documentos e dados enviados pela
concessiondria, esta Geréncia sugere ao Conselho Regulador da AGR, caso a utilizagdo do
Decreto Estadual n® 7.662/2012 ndo deva legalmente ser considerado, a aplicagdo do
indice de Reajuste Tarifario (IRT) calculado no item 7.4 deste estudo, o que resultara na
nova tabela de tarifas constante do Anexo G.

Eng. MSc. Eduardo Henrique da Cunha
Gerente de Saneamento Basico
Especialista em Regula¢do Econdmica (UnB)
CREA-GO 9648/D

- ,-/'—7 ~ -

ALY 4

Econ Gustavo Ramos De Franco
Supervisor
CRE-2342/D
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