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A crise econdmica internacional somada a crise na economia brasileira acabou envolvendo também as
economias subnacionais e na esteira, o Estado de Goids. Conforme estimativa do IMB/Segplan-GO, o PIB
goiano registrou nesse primeiro trimestre de 2015 recuo de 1,0%, na comparacdo com o mesmo trimestre do
ano anterior. Vale ressaltar que é a primeira taxa negativa que o Estado apresenta desde a crise financeira de
2009. O resultado negativo do trimestre decorreu da queda de producdo nos trés grandes setores da
economia: servicos, -0,1%, industria, -2,0% e agropecuaria, -2,7%.

Servigos

O recuo do setor de servigos no primeiro trimestre decorreu do movimento de queda do comércio, principal
influéncia negativa na taxa global dos servigos, seguida por transportes e servicos prestados as empresas.

A desaceleracdo no varejo goiano nesse primeiro trimestre foi puxada, principalmente pela queda nas vendas
de Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo (-15,6%). Cabe mencionar que esse

resultado decorre da redugdo do poder de compra da populagdo, aliada a inflacdo elevada que vem
impactando principalmente o grupo dos produtos alimenticios.

No segmento de Transporte houve recuo tanto no modal terrestre quanto no aéreo, em virtude do cenario de
contracdo na economia. O certo é que, os modais de carga sdo as primeiras atividades a serem impactadas
com o arrefecimento da produc¢do econdémica.

O recuo nos servigos prestados as empresas, da mesma forma, foi em decorréncia do fraco desempenho da
industria e da agropecuaria, o que afeta negativamente a demanda por esse tipo de servico.

Industria

O setor industrial de Goias teve queda de 2,0% no primeiro trimestre de 2015. A exce¢do da industria de
transformacdo, todos os demais segmentos que compdem o setor industrial, ou seja, construcdo civil,
industria extrativa e produgdo e distribuicdo de eletricidade, gds e agua (Siup) contribuiram negativamente
para a formacado da taxa global da industria.

A construgdo civil teve limitagOes relacionadas aos atrasos nos repasses de programas importantes como o
Minha Casa Minha Vida. Além disso, o setor vem adiando langamento de novos empreendimentos
imobiliarios, devido principalmente a limitagdo de crédito e mudangas na politica de financiamento
habitacional. Contribuiu ainda para o fraco desempenho do setor a paralisacdio de obras publicas de
infraestrutura.

A indUstria extrativa também diminuiu seu ritmo de producdo, pressionado pela reducao de extracdo de
minérios de cobre, amianto e fosfatos de cdlcio naturais. No Siup, houve queda na geracdo de energia.

Quanto a industria de transformacdo, mesmo com o bom desempenho do segmento de biocombustiveis
(etanol), que cresceu no trimestre 50% e da producdo de automodveis que, diferentemente do resultado
negativo nacional, apresentou crescimento de 18% em Goias, ainda assim, a taxa global da transformacao teve
crescimento de meros 0,8% pois todos os demais segmentos recuaram, principalmente a producdo de
medicamentos que apresentou a maior queda, -34%. Essa elevada queda de um segmento sempre em
crescente producdo estd relacionada a depreciacdo da moeda nacional e consequente encarecimento no custo
de importacdo de matérias-primas, além da incerteza com relagdo a economia.
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Agropecudria

O resultado apresentado pela agropecudria refletiu principalmente as mudangas climaticas no periodo
recente, com estiagem prolongada e chuvas fora de época. Dessa forma, as culturas mais relevantes como
soja, milho e cana-de-aglcar tiveram queda na sua produgao.

Conforme o Levantamento Sistematico da Produc&o Agricola (LSPA/IBGE), posicdo de abril de 2015, a safra de
graos teve desempenho ruim, com queda de 7,1%. Os maiores recuos ocorreram nos principais produtos
agricolas goianos: soja -3,6%, milho -8,7% e cana-de-aglcar -9,9%, o que impactou sobremaneira o
desempenho da agropecudria goiana nesse primeiro trimestre.

O resultado negativo da agropecudria goiana, de -2,7% descolou do resultado nacional positivo em 4,0%. Cabe
salientar que sdo duas realidades diferentes, ja que por um lado, os Estados do Parana, Rio Grande do Sul e
Mato Grosso tiveram expansdo na colheita agricola, principalmente de soja. Além disso, destacaram-se
culturas proprias da regido Sul, como: cevada, aveia, trigo e centeio, as quais tem pouca representatividade no
Estado de Goias.

Tabela 1. Desempenho de culturas agricolas — BRASIL X GOIAS

Juntos, ji fizemos muito e faremos mais.

Produgdo Ton. (2015) Variagdo (2014/15) - %

Cultura Goids Brasil Goids Brasil
Feijao 291.431 3.335.226 -7,0 0,8
Milho 8.328.733 76.256.975 -8,7 -3,1
Soja 8.552.984 95.610.365 -3,6 10,6
Cevada - 279.982 - 10,0
Aveia - 452.042 - 22,6
Trigo 91.562 7.807.770 111,2 26,7
Centeio - 4.547 - 25,1
Tomate 771.619 3.557.623 24,8 -17,1
Cana-de-agucar 62.308.104 678.948.636 -9,9 -1,4

Fonte: Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola- LSPA/IBGE. Posi¢do em abril/2015.
Elaboragdo: Instituto Mauro Borges / Segplan-GO /Geréncia de Contas Regionais e Indicadores -2015.

Economia goiana

A contragdo na agricultura, comércio, industria e servigos foi resultado das incertezas por parte do setor
produtivo, como também pelas dificuldades enfrentadas pelo consumidor, tais como desemprego, alta da
inflacdo e consequente perda do poder aquisitivo de bens e servigos.

Segundo a PNAD-C, Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua, em Goiads no 12 trimestre de 2015
a taxa de desocupacao foi de 7,0%. Houve aumento quando comparado ao mesmo trimestre do ano anterior,
cuja taxa foi de 5,7%.

Assim, os resultados conjunturais da economia goiana foram de desaceleragdo das principais atividades. O fato
mais agravador na economia deve-se a deterioracdo da atividade produtiva que tem impactado no mercado
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de trabalho. A queda no quantitativo de postos de trabalho conduz a um lento processo de recuperagio do
PIB. A Tabela 2 apresenta o desempenho da economia goiana nos ultimos anos.

Tabela 2. PIB Trimestral — Trimestres de 2013, 2014 e 2015.

beriodos Agropecudria Indstria Servicos PIB
Goias Brasil Goids Brasil Goias Brasil Goias Brasil
19 Trim. 2013 -0,1 21,4 -0,7 -1,5 3,2 2,5 2,1 2,6
2° Trim. 2013 1,5 9,7 4,0 3,8 43 3,2 3,7 3,9
32 Trim. 2013 4,1 -3,3 4,6 2,2 4,5 2,5 4,5 2,4
42 Trim. 2013 2,9 3,4 3,2 2,4 3,9 2,0 3,9 2,1
Acumulado 2013 2,1 7,9 3,0 1,8 4,0 2,5 3,6 2,7
12 Trim. 2014 -4,4 34 2,3 3,0 2,9 2,4 1,5 2,7
22 Trim. 2014 2,6 -1,5 1,4 -3,6 2,7 -0,2 2,2 -1,2
32 Trim. 2014 -3,3 -1,4 2,3 -1,9 2,7 0,3 1,6 -0,6
42 Trim. 2014 -0,2 1,2 1,5 -1,9 2,6 0,4 2,0 -0,2
Acumulado 2014 2,1 0,4 1,9 -1,2 2,7 0,7 1,8 0,1
12 Trim. 2015 -2,7 4,0 -2,0 -3,0 -0,1 -1,2 -1,0 -1,6

Fonte: IBGE, IMB
Elaborag3o: Instituto Mauro Borges/Segplan-GO/Geréncia de Contas Regionais e Indicadores - 2015.

No Brasil, o calculo do PIB trimestral é realizado, sistematicamente, pelos Estados de: BA, CE, MG, PE, RS, SP e
GO, além do Brasil (IBGE).

Tabela 3. Resultados dos Estados que realizam o calculo do PIB Trimestral no Brasil (%)

Estados Ano de 2013 Ano de 2014 19 trimestre de 2015
Bahia 3,0 1,5 -1,0
Ceara 3,4 4,4 Ainda ndo divulgado
Goids 3,6 1,8 -1,0
Minas Gerais 0,8 -1,1 -4,9
Pernambuco 3,5 2,0 0,6
Rio Grande do Sul 5,8 0,0 -1,3
Sdo Paulo 1,9 -1,9 -3,3
Brasil 2,7 0,1 -1,6

Fonte: SEI-BA / IPECE-CE / IMB-GO / FJP-MG / CONDEPE-PE / FEE-RS / SEADE-SP
Elaboragéo: Instituto Mauro Borges/Segplan-GO/Geréncia de Contas Regionais e Indicadores - 2015.
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Resumo da conjuntura econdmica goiana

O resultado desfavoravel encontrado na economia goiana é explicado por um conjunto de fatores que inclui:
queda na produgdo industrial, na balanga comercial, nas vendas no varejo além da queda na confian¢a dos
empresarios, consumidores em baixa e escassez de crédito entre outros. As perspectivas preliminares de abril
e maio indicam continuidade dessa tendéncia.

Instabilidade climatica. A producdo agricola em Goids teve recuo, devido um veranico incomum em janeiro,
mais prolongado. Assim, a falta de chuva e as elevadas temperaturas causaram grandes perdas na fase de
enchimento dos graos.

Produgdo agricola menor. De acordo com a posicdo de abril de 2015 do Levantamento Sistematico da
Producdo Agricola (LSPA/IBGE), em Goids, a safra de grdos teve desempenho ruim, - 7,1%. Sendo os maiores
recuos na soja - 3,6% e milho -8,7%.

Pecudria em ritmo moderado. O rebanho de bovinos e o efetivo de suinos tiveram expansdo no trimestre de
0,5% e 0,6%, respectivamente. A estiagem prejudicou as pastagens na fase de engorda do rebanho, com isso
houve aumento nos pregos da arroba do boi em Goids, forcando o abate de matrizes.

Valor das commodities em baixa. O preco das commodities de milho e soja segue em declinio, os contratos
internacionais estdo em baixa, decorrente da retracdo na atividade econémica.

Desemprego em alta. Segundo a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua em Goids, no 12
trimestre de 2015 a taxa de desocupacgdo foi de 7,0%, ante 5,7% do mesmo periodo do ano anterior. O
indicador é reflexo do arrefecimento da economia que em periodos de contracdo, afeta a geragdo de novas
oportunidades no mercado de trabalho e reduz os postos ja existentes, dado que algumas empresas preferem
encerrar a produgao e iniciar o processo de demissao dos trabalhadores ou aplicar férias coletivas.

Industria afetada pela conjuntura. Os elevados riscos para a estabilidade financeira global, como a elevacao
da taxa de juros e politicas contracionistas, inibiram o avanco da atividade industrial. Ademais, houve elevagao
no custo da energia. A construcao civil foi impactada com cortes de orgamento em obras federais em Goias.
Elevacdo dos custos decorrente da crise hidrica. As mudancas climaticas e os baixos niveis dos reservatérios
tendem a estimular o uso de energia termelétrica, representando elevagao de custo e repasse para os
consumidores via aumento na conta de energia por conta das bandeiras tarifarias.

Barreira no modal de transportes. A continuidade da interdicdo do transporte hidroviario no porto de Sado
Simdo tem comprometido o transporte de graos e sobrecarregado o modal rodoviario, aumentando o custo de
logistica.

Queda no patamar de confianga. O nivel de confianca dos empresarios do comércio em relagdo a economia
tem apresentado queda nos ultimos quatro trimestres’. O que sinaliza maior moderacdo em relacdo aos
investimentos e perspectivas de expansao na producao.

Comércio em acentuada queda. Face aos dados do IBGE da Pesquisa Mensal do Comércio (PMC), houve
retracdo no volume de vendas do comércio varejista goiano de -7,4%, principalmente pela queda nas vendas
de Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo (-15,6%). Cabe mencionar que esse
comportamento decorre da reducdo do poder de compra da populagao.

Recuo na balanga comercial. As exportagcdes e importagdes cairam no trimestre 21,3% e 22,8%,
respectivamente. As exportacdes do complexo de soja que representam 41,8% do total das exportagdes

! Indice de Confianga do Empresdrio do Comércio divulgado pela Federagéo do Comércio do Estado de Goids (Fecomércio-GO).
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goianas tiveram diminuicdo no primeiro trimestre. Em sentido contrario o crescimento das exporta¢des do
complexo de carnes ndo foi suficiente para reverter o déficit da balanca comercial. A alta do délar influenciou
no recuo das importagdes.

Incerteza no cenario futuro. Os reajustes de pregos relativos (cambio, administrados) continuam pressionando
a inflagdo. A taxa de juros Selic continua em elevagdo e alcangou 13,25%. A constante depreciagdo da taxa de
cambio n3do tem sido suficiente para contornar os pregos baixos das commodities agricolas e tem
desestimulado o setor exportador.



